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Cenario EconOmico - Internacional

Atividade Economica e Inflagao

Nos EUA, conhecemos a segunda leitura do crescimento do
PIB para o segundo trimestre de 2024. A revisao ocorrida
foi para cima, com o crescimento trimestral anualizado
passando de 2,8% da primeira leitura para 3,0%. Por outro
lado, os ultimos dados do mercado de trabalho mostram
arrefecimento, indicando que o processo de desaceleracao
esta em curso. O conjunto de dados vai em linha de nossa
visao que indica como pouco provavel um cenario de
recessao, mas sim uma desaceleracao.

Sobre a inflagdo, as Ultimas divulgacdes reforcam a visao
de que a inflagao tem se comportado de maneira mais

saudavel nos Estados Unidos, com o Banco Central (Fed)
voltando agora sua atencao para a atividade econdmica.

Na China, os dados relacionados a atividade seguem
mostrando desafios para o crescimento sustentado, com
pouco efeito dos estimulos anunciados.
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Politica Monetaria

No ultimo més, a ata da reunidao do Fed que decidiu pela
manutencao da taxa basica de juros em uma banda entre
5,25% - 5,50%, reforcou a perspectiva pelo primeiro corte de
juros na reuniao de setembro.

Como destaque, observamos na comunicacao que na reuniao
de julho “varios” participantes observaram que os dados
recentes da inflagao e do mercado de trabalho “forneceram um
argumento plausivel para a redugao da faixa-alvo em 25 pontos
bases”.

Texto traduzido completo: “Todos os participantes apoiaram a
manutengao do intervalo-alvo para a taxa fed funds em 5,25 a
5,5%, embora varios tenham observado que o progresso
recente na inflagdo e os aumentos na taxa de desemprego
forneceram um caso plausivel para a reducao do intervalo-alvo
em 25 pontos base nesta reuniao”.

Falas do presidente Jerome Powell reforcaram esta visao

Fed: Primeiro corte de juros em setembro como cenario base



Cenario EconOmico - Brasil

Atividade e Inflacao

Sobre atividade econbémica estamos com viés otimista para
2024. O crescimento tem ocorrido de forma mais
generalizado entre os setores, suportado por um mercado de
trabalho forte.

A divulgacao do resultado do crescimento do PIB (Produto
Interno Bruto) para o segundo trimestre de 2024 trouxe
surpresas para cima. O observado foi um avanco de 1,45%
no segundo trimestre em relacdo ao primeiro com ajuste
sazonal, resultado acima dos 0,9% esperados pela mediana
das projecoes de mercado e 1,0% esperados por nos.

Sobre IPCA, a analise qualitativa das ultimas divulgacdes nos
apresenta uma desaceleracao marginal na média dos nucleos
(medida que retira itens mais volateis), porém, o nivel seqgue
elevado em relagao a média histdrica, assim como observado
em servicos. A atividade forte e mercado de trabalho
aquecido trazem desafios para a desaceleracao adicional da
inflacao.
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Politica Monetaria

Na Ultima reunido o Comité de Politica Monetaria (Copom)
anunciou a manutencao da taxa Selic em 10,50% ao ano.
O destaque desse Copom foi a descricao e avaliacao sobre
o balanco de risco.

No comunicado, foram adicionados dois riscos altistas
relacionados as expectativas de inflacdo e ao cambio mais
depreciado. O Comité indicou que, se nada mudar, isso
pode necessitar maior vigilancia na politica monetaria.

Posteriormente, o BCB escreveu na ata da reuniao que:
“[...] o Comité, unanimemente, reforcou que nao hesitara
em elevar a taxa de juros para assegurar a convergéncia
da inflacdo a meta se julgar apropriado.][...]"

Em nossa visdo, o cenario macroecondémico ira demandar
alta de juros ja a partir de setembro.

Alta na Selic como cenario base
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P = Projegdes Itai Asset Management
Projecdes estdo sujeitas a mudancgas.
* Historico até 2009 baseado na
metodologia BPM5. De 2010 em
diante, metodologia BPM6. Mais
detalhes sobre essa metodologia no
proximo slide.

Fonte: Itau Asset Management e
Bloomberg, 04 de Setembro de 2024.
1 Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). 2 Banco Central
do Brasil (BCB) ® Fundagao Getulio
Vargas (FGV).

Principais Variaveis
PIB - Precos de Mercado *

PIB Nominal *
PIB Real *

PIB Nominal Per Capita em US$ *

Desemprego PNAD - Final DSZ *
Inflagao - IPCA*
Inflagao - INPC '
Inflagao - IGP-M 3
Taxa de Juros Copom - Final 2
Taxa de Cambio - Final 2
Saldo Comercial 2
Exportagoes
Importacoes

Saldo em Conta Corrente* 2

Investimento Estrangeiro Direto 2

Resultado Primario 2
Div. Bruta do Setor Publico 2

%

RS tri
USS tri
RS tri (2014)
US$ mil
% PEA
%

%

%

%
R$/US$
USS$ bi
USS$ bi
USS$ bi
USS$ bi
% do PIB
USS$ bi
% do PIB
% do PIB

2015
-3,5
6,0
1,8
5,6
8,8
9,7
9,8
9,2
10,5

14,25
4,0
17,7

190,1

172,4

-64,8
-3,3

64,7
-1,9

65,5

2016
-3,3
6,3
1,8
5,4
8,7
12,8
6,5
7,9
7,2

13,75
3,3

443

184,4

140,0

-29,3
-1,3

74,3
-2,5

69,8

2017
1,3
6,6
2,1
5,5
9,9
12,5
3,0
2,1
-0,5

7,00
3,3

57,3

218,0

160,7

-25,3

-0,7

68,9

-1,7

73,7

2018
1,8
7,0
1,9
5,6
9,2

12,3
3,7
4,1
7,5

6,50
3,9

43,4

239,5

196,1

-94,8

-2,2

78,2

-1,6

75,3

2019
12
7.4
19
5,6
8,9
117
43
2,5
7.3
4,50
4.1
26,5
225.8
199,3
68,0
3,6
69,2
08
74,4

2020
-3,3
7,6
1,9
5,4
7,0
14,8
4,5
5,1
23,1
2,00
52
32,4

210,7

178,3

-28,2
-1,9

37,8
-9,2

86,9

2021
48
8,9
16
57
7.5
11,7
10,1
10,2
17,8
9,25
5,6
36,4
284,0
2476
46,5
2.9
46,4
0,7
77,3

2022
3,0
9,9
1,9
59
8,7
8,5
58
59
9,5

13,75
53

442

340,3
296,2

-48,4

-2,6

87,2
1,2

"7

4

2023
2,9
10,7
2,2
6,0
10,2
7.9
4,6
3,8
-3,2
11,75
4.9
80,0
344,4
263,8
-28,6
1,3
58,0
23
74,4
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| 2024P_2025P |
2,5 1,8
11,5 12,2
2,1 2,2
6,2 6,3
9,6 10,1
6,6 6,5
4,7 4,2
4,3 4,2
50 4,0
11,00 12,50
319 5,9
794 86,4
3359 352,6
256,4 266,3
42,6  -37,6
-1,9 1,7
70,0 70,0
-0,5 -0,8
77,5 79,6



Desempenho e Evolucao da Carteira P
Perfis de Investimento

CONSERVADOR MODERADO AGRESSIVO
Return % CDI Return __%CDI Return % CDI

0,90%  103%  1,06%  123%  1,57%  181%

Periodo

DESEMPENHO

Conservador Moderado Agressivo

100% 100% 100%
22 98% 80% 80%
O 96% 60% 60%
>
5 94% 40% 40%
> 92% 20% 20%
Ll

90% 0% . 0%

ago-21 ago-22 fev-23 ago-23 fev-24 jun-24 jul-24 ago-24  ago-21 ago-22 fev-23 ago-23 fev-24 jun-24 jul-24 ago-24 ago-21 ago-22 fev-23 ago-23 fev-24 jun-24 jul-24 ago-24

® Renda Fixa B Empréstimos B Renda Fixa B Renda Variavel ® Estruturados B Exterior B Renda Fixa m Renda Variavel ® Estruturados u Exterior
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FUNDOS DE INVESTIMENTO Conservador Moderado Agressivo
RENDA FIXA

Empréstimos

INVESTIMENTOS 1.269.662 771.119

* FUNDOS EXCLUSIVOS
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Classe

Juros
Nacionais

Crédito

O que achavamos?

Dada a expectativa de subida de juros no
Brasil a partir de setembro e o cenario
esperado de alta geral maior do que o
consenso do mercado, atuamos nessa
direcao na renda fixa.

Os niveis das alocagOes em ativos de
crédito privado devem permanecer baixos
historicamente dada a relacao risco x
retorno desfavoravel para novas
aquisicdes. Seguimos atentos as
oportunidades com seletividade dos
emissores e emissoes.

O que fizemos?

Atuamos com um conjunto de operacgdes
condizente com um cenario conservador para
0 ajuste da politica monetaria pelo Banco
Central do Brasil, tais como "tomados" no Pré
curto (pessimistas) e vendidos na inflacao
implicita longa. Além disso, dado o cenario de
pressoes inflaciondrias previstas por nossos
analistas acima do consenso das expectativas
do mercado, tivemos na compra da inflacao
implicita curta e compra direcional de NTN-B
(2026).

No fundo exclusivo gerido pela IAM, o volume
dos investimentos em crédito totalizou 22,9%
do PL no final de agosto contra 24,7% em
julho. Aportes e vencimentos explicam mais a
diluicdo mensal. No balanco das negociagOes,
fizemos compras e vendas pontuais.
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Qual foi o resultado (nominal)?

Impacto conjunto negativo no més frente ao benchmark,
puxado pelo Pré.

A estratégia apresentou retorno acima do CDI,
impulsionada pelo “carrego” positivo dos ativos de crédito
e pela compressao do prémio de risco de crédito
("spread”). O mercado de crédito privado segue bem
aquecido, com forte demanda dos investidores sob a
influéncia do desempenho dos fundos, especialmente no
ano e nos ultimos 12 meses, e pela recente mudanca das
expectativas do mercado em relacdo a taxa Selic, que -+
agora projeta aumentos nas proximas reunides do
Copom. Do lado das ofertas de lastros, o mercado
primario continua bem aquecido, com emissoes de
diferentes segmentos, como os setores elétrico, de
concessoes rodoviarias, saneamento, petroquimico,
logistica, bancos grandes e médios e montadoras.
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Classe

Cambio e Juros
Internacionais

O que achavamos?

Atuacao com uma cesta de moedas e
aplicados em juros americanos de 10 anos
(contratos futuros operados na B3), como
forma de protecdo das exposicoes gerais do
fundo ao viés do debate sobre risco de
recessao nos EUA e FED podendo flexibilizar
mais rapidamente a politica monetaria.
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O que fizemos? Qual foi o resultado (nominal)?

Comecamos 0 més com posicoes compradas em Ganhos com a operagdo em juros e perdas com moedas.
ddlar, que sofreram impactos negativos, pois Resultante liquida praticamente neutra frente ao
vieram surpresas com o tom brando da benchmark.

comunicacao do FED. Com a possibilidade de

cortar os juros mais intensamente nos EUA, varias

moedas apresentaram forte performance no

decorrer de agosto contra o ddlar. Em relacao a

moeda da China, ainda que a nossa visao continue

negativa com os fundamentos para o crescimento

do pais, optamos por liquidar a exposicao vendida

contra o doélar em meio a instabilidade do periodo.

Mas no caso do euro, avaliando o comportamento

de curto prazo das cotagdes, optamos por atuar

taticamente vendidos contra o real. Sobre os juros

americanos de 10 anos, atuamos na direcao

"aplicada" em taxa (otimista) pelo viés da discussao

pendendo para risco de recessao.
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O que achavamos? O que fizemos? Qual foi o resultado (nominal)?
Dada a expectativa de subida de juros no  Fizemos uma venda de inflagao implicita Impacto conjunto negativo, puxado pelo Pré. Agosto comegou
Brasil a partir de setembro e o cenario composta por vencimentos intermediarios nas logo apds uma reuniao do Comité de Politica Monetaria do
esperado de alta geral maior do que o curvas de juros (vértices em torno de 2030). Federal Reserve, que decidiu manter as taxas de juros nos
consenso do mercado, atuamos nessa Ou seja, se o Copom for austero pode colher Estados Unidos entre 5,25% e 5,5% ao ano, com declaracoes
direcao na renda fixa. bons frutos de ancoragem de expectativas no inclinadas para a possibilidade de uma recessao, dado o nivel
médio prazo. Entdo ficamos menores na atual das taxas. A visdo foi alimentada apds dados fracos do
exposicao em NTN-Bs e aplicamos em taxa mercado de trabalho, que, juntamente com o aumento das
prefixada (otimistas). taxas de juros no Japao, trouxeram volatilidade aos mercados.

Os rendimentos dos titulos americanos de 2 e 10 anos
recuaram 0,34 p.p. e 0,13 p.p., respectivamente. Ja no Brasil,
algumas sinalizagdes com inclinagdo conservadora de
integrantes do Comité de Politica Monetaria do Banco Central

Juros contribuiram para a precificacdo de altas para a taxa Selic no

Nacionais curto prazo e numeros fortes de crescimento. Dessa forma,
tivemos novamente resultados mensais bem diferentes, a
depender dos prazos de vencimento das aplicacoes. As taxas
prefixadas negociadas até jan/26 apresentaram alta, mas nos
prazos seguintes, recuo. As taxas reais negociadas no mercado
de NTN-Bs apresentaram comportamento similar. Com isso, o
IRF-M rendeu 0,66% contra 0,90% do IMA-S e 0,87% do CDI.
O IMA-B rendeu 0,52%, sendo 0,59% no IMA-B5 e 0,77% no
IMA-B5+. A partir do mercado de opcdes, a probabilidade de
subida da taxa Selic a 0,5% na reunido do Copom de setembro
chegou a ser majoritaria, mas uma subida mais gradativa
ganhou espago no final do més de agosto.
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Crédito

Cambio e Juros
Internacionais

O que achavamos?

Os niveis das alocacdes em ativos de crédito
privado devem permanecer baixos
historicamente dada a relagdo risco x retorno
desfavoravel para novas aquisicoes. Seguimos
atentos as oportunidades com seletividade dos
emissores e emissoes.

Atuacao tatica no dolar e direcional "aplicado”
em juros americanos de 10 anos (otimista).

O que fizemos?
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Qual foi o resultado (nominal)?

Na carteira do perfil, o volume dos investimentos em A estratégia trouxe impactos positivos a

crédito totalizou 23,8% do PL no final de agosto
contra 27,1% em julho. Aportes e vencimentos
explicam mais a diluicdo mensal. No balanco das
negociacoes, fizemos compras e vendas pontuais.

Com a possibilidade de apreciagao do real, tendo
em vista o cenario esperado de alta de juros e
potencial intervencao do Banco Central do Brasil no
mercado em momentos de maiores oscilacoes,
atuamos vendidos no ddlar. Assim atenuamos os
impactos advindos da estratégia Carteira Itau
Internacional, que é estruturalmente comprada em
ddlar. Sobre os juros americanos de 10 anos,
atuamos na direcao "aplicada" em taxa (otimista)
pelo viés da discussao pendendo para risco de
recessao, subindo a exposicdo na comparagao com
agosto.

rentabilidade do perfil, impulsionada pelo
“carrego” positivo dos ativos de crédito e pela
compressao do prémio de risco de crédito
("spread”). O mercado de crédito privado segue
bem aquecido, com forte demanda dos
investidores sob a influéncia do desempenho dos
fundos, especialmente no ano e nos Ultimos 12
meses, e pela recente mudanca das expectativas
do mercado em relacdo a taxa Selic, que agora
projeta aumentos nas proximas reunides do
Copom. Do lado das ofertas de lastros, o mercado
primario continua bem aquecido, com emissoes
de diferentes segmentos, como os setores
elétrico, de concessodes rodoviarias, saneamento,
petroquimico, logistica, bancos grandes e médios
e montadoras.

Impacto conjunto negativo, puxado pelo cambio.

-+
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Bolsa

Estruturados

Exterior

Estratégia - Perfil Moderado (3/3) T

O que achavamos?

Dadas as incertezas com o cenario
doméstico, sobre politica fiscal e
monetdria, manter a alocagdo em nivel
baixo historicamente, monitorando
oportunidades de preco no mercado para
eventual subida.

Por enquanto, sem alteragao nas
estratégias empregadas Global Dinamico
Ultra e Altair. A partir do proximo més,
iremos reduzir parcialmente as exposicdes
para o inicio da alocacdo na estratégia de
Crédito Estruturado Precision Advanced.

Manutengdo da estratégia com o fundo
Carteira Itau Internacional e atuagdo
tatica no cambio.

O que fizemos?

Industrial

Qual foi o resultado (nominal)?

Visdo seguida, terminamos 0 més com exposicdo Impactos positivos dos investimentos na classe. No més de

geral de 4,8% do PL da carteira do pefrfil.

Sem destaques.

Visdo mantida. Dolar operado na direcdo
vendida frente ao real.

agosto, a maior parte dos principais mercados acionarios ao
redor do mundo apresentou desempenho positivo. O S&P500 e
o Nasdaq Composite fecharam o més com retornos positivos de
2,28% e 0,65% respectivamente. Ja os mercados
desenvolvidos, incluindo demais regides e geografias, aqui
representadas pelo indice MSCI World Index, também
apresentou desempenho positivo para 0 més com uma alta de
2,51%. O mesmo comportamento positivo ocorreu no agregado
das economias emergentes, representadas pelo indice MSCI
Emerging Markets, o qual apresentou desempenho de cerca de
1,40% no més. No Brasil, 0 mercado acionario, representado -+
pelo indice Bovespa, pelo terceiro més consecutivo, apresentou
retorno positivo, fechando o més com um desempenho de
6,54%, tendo como destaques os setores financeiro, energia e
consumo. Esse resultado permitiu que o Ibovespa atingisse
patamar positivo no ano de 2024, apresentando um retorno
acumulado de 1,36%. Com relagdo a movimentagdo do
investimento estrangeiro na B3, € visto, pelo segundo més
consecutivo o retorno do fluxo estrangeiro para o patamar
positivo, fechando o més de agosto com um saldo de cerca de
10 bilhoes de reais, reduzindo o fluxo de saida no acumulado de
2024 para 21,5 bilhdes de reais.

Impacto positivo dos investimentos na classe a rentabilidade
nominal da carteira, mas o conjunto das estratégias apresentou
resultados abaixo do CDI.

+
Més de rentabilidade positiva do Carteira Ital. Praticamente
todo o universo de investimento apresentou contribuicao
positiva, com destaque para a renda variavel nos EUA e Ouro. +

11



> 0O 2 m =X

Juros
Nacionais

O que achavamos?

Dada a expectativa de subida de juros no
Brasil a partir de setembro e o cenario
esperado de alta geral maior do que o
consenso do mercado, atuamos nessa
direcao na renda fixa.

O que fizemos?

Fizemos uma venda de inflagao implicita
composta por vencimentos intermediarios nas
curvas de juros (vértices em torno de 2030).
Ou seja, se o Copom for austero pode colher
bons frutos de ancoragem de expectativas no
médio prazo. Entdo ficamos menores na
exposicao em NTN-Bs e aplicamos em taxa
prefixada (otimistas).
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Qual foi o resultado (nominal)?

Impacto conjunto positivo, puxado pelas NTN-Bs. Agosto
comegou logo apds uma reunido do Comité de Politica
Monetaria do Federal Reserve, que decidiu manter as taxas de
juros nos Estados Unidos entre 5,25% e 5,5% ao ano, com
declaragGes inclinadas para a possibilidade de uma recessao,
dado o nivel atual das taxas. A visao foi alimentada apds dados
fracos do mercado de trabalho, que, juntamente com o
aumento das taxas de juros no Japao, trouxeram volatilidade
aos mercados. Os rendimentos dos titulos americanos de 2 e
10 anos recuaram 0,34 p.p. e 0,13 p.p., respectivamente. Ja
no Brasil, algumas sinalizacdes com inclinacao conservadora de
integrantes do Comité de Politica Monetaria do Banco Central
contribuiram para a precificacdo de altas para a taxa Selic no
curto prazo e numeros fortes de crescimento. Dessa forma,
tivemos novamente resultados mensais bem diferentes, a
depender dos prazos de vencimento das aplicacoes. As taxas
prefixadas negociadas até jan/26 apresentaram alta, mas nos
prazos seguintes, recuo. As taxas reais negociadas no mercado
de NTN-Bs apresentaram comportamento similar. Com isso, o
IRF-M rendeu 0,66% contra 0,90% do IMA-S e 0,87% do CDI.
O IMA-B rendeu 0,52%, sendo 0,59% no IMA-B5 e 0,77% no
IMA-B5+. A partir do mercado de opcdes, a probabilidade de
subida da taxa Selic a 0,5% na reunido do Copom de setembro
chegou a ser majoritaria, mas uma subida mais gradativa
ganhou espago no final do més de agosto.
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Classe

Crédito

Cambio e Juros
Internacionais

O que achavamos?

Os niveis das alocacdes em ativos de crédito
privado devem permanecer baixos
historicamente dada a relacao risco x retorno
desfavoravel para novas aquisigées. Seguimos
atentos as oportunidades com seletividade dos
emissores e emissoes.

Atuacdo tatica no dolar e direcional "aplicado"
em juros americanos de 10 anos (otimista).

O que fizemos?

Na carteira do perfil, o volume dos investimentos
em crédito totalizou 12,5% do PL no final de
agosto contra 15,5% em julho. Aportes e
vencimentos explicam mais a diluicdo mensal. No
balanco das negociagOes, fizemos compras e
vendas pontuais.

Com a possibilidade de apreciagao do real, tendo
em vista o cenario esperado de alta de juros e
potencial intervencao do Banco Central do Brasil no
mercado em momentos de maiores oscilagdes,
atuamos vendidos no ddlar. Assim atenuamos os
impactos advindos da estratégia Carteira Itau
Internacional, que é estruturalmente comprada em
ddlar. Sobre os juros americanos de 10 anos,
atuamos na direcdo "aplicada" em taxa (otimista)
pelo viés da discussdo pendendo para risco de
recessao, subindo a exposicdo na comparagao com
agosto.
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Qual foi o resultado (nominal)?

A estratégia trouxe impactos positivos a
rentabilidade do perfil, impulsionada pelo
“carrego” positivo dos ativos de crédito e pela
compressdo do prémio de risco de crédito
(“spread”). O mercado de crédito privado segue
bem aquecido, com forte demanda dos
investidores sob a influéncia do desempenho dos
fundos, especialmente no ano e nos Ultimos 12
meses, e pela recente mudancga das expectativas
do mercado em relacdo a taxa Selic, que agora
projeta aumentos nas proximas reunioes do
Copom. Do lado das ofertas de lastros, o mercado
primario continua bem aquecido, com emissoes
de diferentes segmentos, como os setores
elétrico, de concessoes rodoviarias, saneamento,
petroquimico, logistica, bancos grandes e médios
e montadoras.

Impacto conjunto negativo, puxado pelo cambio.

=+
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Fundacao
Itausa
Industrial

Bolsa

Estruturados

Exterior

O que achavamos?

Dadas as incertezas com o cenario doméstico,

sobre politica fiscal e monetaria, manter a
alocacdo em nivel baixo historicamente,
monitorando oportunidades de prego no
mercado para eventual subida.

Por enquanto, sem alteracdo nas estratégias
empregadas Global Dinamico Ultra e Altair. A
partir do préximo més, iremos reduzir
parcialmente as exposicbes para o inicio da
alocagdo na estratégia de Crédito Estruturado
Precision Advanced.

Manutengdo da estratégia com o fundo
Carteira Ital Internacional e atuagao tatica
no cambio.

O que fizemos?

Visdo seguida, terminamos 0 més com
exposicao geral de 13,7% do PL da carteira
do perfil.

Sem destaques.

Visdo mantida. Dolar operado na direcdo
vendida frente ao real.

Qual foi o resultado (nominal)?

Impactos positivos dos investimentos na classe. No més de
agosto, a maior parte dos principais mercados acionarios ao
redor do mundo apresentou desempenho positivo. O S&P500
e o Nasdag Composite fecharam o més com retornos positivos
de 2,28% e 0,65% respectivamente. J4 os mercados
desenvolvidos, incluindo demais regides e geografias, aqui
representadas pelo indice MSCI World Index, também
apresentou desempenho positivo para 0 més com uma alta de
2,51%. O mesmo comportamento positivo ocorreu no
agregado das economias emergentes, representadas pelo
indice MSCI Emerging Markets, o qual apresentou
desempenho de cerca de 1,40% no més. No Brasil, 0 mercado -+
acionario, representado pelo indice Bovespa, pelo terceiro més
consecutivo, apresentou retorno positivo, fechando o més com
um desempenho de 6,54%, tendo como destaques os setores
financeiro, energia e consumo. Esse resultado permitiu que o
Ibovespa atingisse patamar positivo no ano de 2024,
apresentando um retorno acumulado de 1,36%. Com relagdo
a movimentagao do investimento estrangeiro na B3, é visto,
pelo segundo més consecutivo o retorno do fluxo estrangeiro
para o patamar positivo, fechando o més de agosto com um
saldo de cerca de 10 bilhdes de reais, reduzindo o fluxo de
saida no acumulado de 2024 para 21,5 bilhdes de reais.

Impacto positivo dos investimentos na classe a rentabilidade
nominal da carteira, mas o conjunto das estratégias
apresentou resultados abaixo do CDI.

Més de rentabilidade positiva do Carteira Ital. Praticamente
todo o universo de investimento apresentou contribuicao +
positiva, com destaque para a renda variavel nos EUA e Ouro.
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GLOSSARIO

Cligue aqui caso tenha duvidas dos termos utilizados neste relatorio



https://funditausaind.com.br/glossario-de-investimentos/

Fundacao
Itausa
Industrial

Os investimentos da Fundagdo Itausa Industrial sdo realizados pelos gestores contratados pela Entidade de acordo com a Resolugcgo CMN n®
4994/2022 e com a Politica de Investimentos do Plano de Beneficios de Contribuicdo Definida — PAI-CD, aprovada pelo Conselho Deliberativo
conforme Estatuto Social e legislacao vigente.

A estratégia de alocacdo de recursos nos perfis de investimento € discriciondria, porém, os gestores devem seguir as diretrizes da Politica de
Investimentos da Entidade e os regulamentos dos fundos de investimentos, de forma a cumprir os mandatos que lhe foram conferidos.

Os resultados apresentados se referem ao desempenho obtido pela gestao dos investimentos deduzidas as despesas com a administracao desses
investimentos e ndo garantem rentabilidade futura, nem tampouco, que o cenadrio econémico vislumbrado va se concretizar, independentemente de
0 espaco de tempo ser considerado curto ou longo.

Esse relatorio é de propriedade da Fundagdo Itausa Industrial, e € destinado aos participantes e assistidos do Plano de Beneficios de Contribuicdo
Definida — PAI-CD e nao deve ser entendido como recomendacao de investimento, desinvestimento, opcao e/ou alteracao de perfil de investimento
ou op¢ao e/ou alteracdo de beneficio de aposentadoria.
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